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ollaborateur de Marc Touati pendant plusieurs années chez Global Equities
puis Assya Compagnie Financiere et membre de son cabinet ACDEFI nous
travaillons ensemble a la démocratisation de 'économie et de la finance. Je
VOUs propose a travers ce cycle de conférences une analyse claire, argumen-
tée, sans langue de bois et sans complaisance des perspectives économi-
ques et financiéres francaises et internationales.
Comment en est-on arrivé [a ? Depuis 2008 et la crise des subprimes Féconomie mondiale
est en pleine mutation et rien ne sera jamais plus comme avant. Aujourd’hui analyser les
perspectives économiques mondiales et faire des prévisions macro-économiques devient
de plus en plus complexe.
Ainsi les fluctuations des matiéres premiéres et notamment celles des cours du pétrole dé-
jouent bien souvent les analyses des meilleurs experts. Les Etats-Unis dont on annoncait la
chute ont su résister a la crise grace a la « planche a billets » et a une politique monétaire
extrémement accommodante. Cependant la reprise reste fragile outre-Atlantique et 'Oncle
Sam pourrait & horizon dix quinze ans perdre son hégémonie au profit de la Chine. En effet,
bien loin du déclin annoncé régulierement par de nombreux prévisionnistes 'empire du
Milieu tient toujours la corde et tire la croissance mondiale.
Les sources dincertitudes et donc d'inquiétudes sont nombreuses : au Royaume-Uni tout
d’abord ou le Brexit équivaut a un grand saut dans linconnu alimentant les prévisions les
plus sombres. Mais aussi au Japon, modele économique des années 80 et qui vit aujourd-
’hui un véritable parcours du combattant pour sortir de fomiere.
Cependant le véritable danger vient principalement de la zone euro qui en dépit du soutien
exceptionnel de la BCE affiche une trés faible croissance, un chdmage de masse et traver-
se une crise de la dette publique sans précédent.
Alors que les élections présidentielles approchent, la France représente le maillon faible de
cette zone euro. En effet, a linverse de ses partenaires européens 'hexagone semble au-
jourd’hui incapable de mettre en place les réformes structurelles nécessaires a la moderni-
sation de son économie et a son redressement. Cependant tout n'est pas perdu et des
pistes de sortie de crise existent. N'oublions jamais que les crises sont souvent la source
d'opportunités et que le meilleur moyen de perdre est de baisser les bras. ..



24 Février Le roéle déterminant des matiéres premiéres et
notamment du pétrole.

En 2008 les plus grands experts annoncaient un baril de pétrole a 200 $ il n’en
fut rien. Spéculation, crises géopolitiques, crises climatiques, les prévisions sont
de plus en plus complexes et aléatoires et 'impact des cours des matieres pre-
miéres et notamment du pétrole sur I'économie est majeur. Quels sont les grands
enjeux de demain ?

3 mars Les Etas-Unis sont toujours le premier moteur
de la croissance mondiale mais restent fragiles.

En 2008 les oracles annoncgaient I'effondrement de I'économie américaine il n’en
fut rien. Comme nous l'avions annoncé a I'époque les Etats-Unis ont surmonté
cette grande crise pour conserver leur rang de premiére économie mondiale.
Cependant la reprise n’a jamais été aussi faible outre-Atlantique et les Etats-Unis
n’ont absolument plus de marge de manceuvre de relance, ni monétaire et
encore moins budgétaire. Peuvent-ils perdre leur hégémonie ?

10 mars Les pays émergents souffrent mais la Chine
résiste bien.

Eldorado des investisseurs pendant la grande crise, les pays émergents qui doi-
vent faire face a la chute des matieres premieres sont aujourd’hui a la peine.
Alors que de nombreux prévisionnistes annoncent régulierement le déclin de
I’économie chinoise, cette derniere tient toujours la corde.

17 mars Japon : un parcours du combattant.

Modele de croissance dans les années 80 I'économie japonaise est aujourd’hui
la source de toutes les inquiétudes. Comment 'empire du Soleil Levant en est-il
arrivé la ? Quelles sont les forces et les faiblesses de I'économie japonaise et
pourquoi le Premier ministre Shinzo Abe a-t-il échoué?

24 mars Le Brexit : enjeux et conséquences.

Déjouant toutes les prévisions la sortie du Royaume-Uni de 'UE fut un énorme
coup de tonnerre. |l s’agit d’un véritable saut dans I'inconnu qui génére une gran-
de incertitude donc de fortes inquiétudes. Allant a I'encontre du scenario-
catastrophe annoncé, nous estimons que I'économie britannique devrait sortir de

cette épreuve par le haut.




31 mars Zone Euro : la zone de tous les dangers.

Créée pour étre une zone de croissance forte et durable capable de concurren-
cer les Etats-Unis et I'Asie, la zone euro, loin d’étre la solution, pose aujourd’hui
probleme. Croissance molle, chdmage, déflation, dettes, déficits... L’économie
eurolandaise est aujourd’hui la source de toutes les inquiétudes. Qu’en sera-t-il
demain ?

21 avril BCE : de Jean-Claude Trichet a Mario Draghi.

La politique monétaire n’est plus 'apanage des Etats européens mais incombe
aujourd’hui a la BCE. Face a la crise économique le réle de cette institution n'a
jamais été aussi important. Mario Draghi qui a succédé a Jean Claude Trichet
parviendra-t-il a redresser la zone euro ?

28 avril L’euro et la guerre des changes.

Les devises sont aujourd’hui un élément primordial de la « guerre économique »
que se livrent les grandes économies industrielles. Aujourd’hui la Chine pilote sa
devise, le dollar reste la monnaie de référence mais qu’en est-il de 'euro dans
cette compétition sans merci?

5 mai France : le maillon faible de la zone euro.

La quasi-totalité des économies de la zone euro se sont engagées dans de pro-
fondes réformes structurelles a I'exception de la France qui tarde a moderniser
son économie. Nos dépenses publiques font partie des plus fortes du monde,
pour quel résultat ? Une croissance atone, un chdmage de masse et une explo-
sion de la dette publique. Irréformable pour beaucoup la France peut-elle encore
s’en sortir ?

12 mai Quelles solutions pour I’économie francaise ?

Baisse de la pression fiscale, baisse des dépenses publiques, flexibilit¢é du mar-
ché du travail, baisse des charges et du colt du travail... Quelles sont les réfor-
mes structurelles majeures a mettre en place pour réformer et moderniser notre
économie?




